


摘要 

● ⽐特币在 10 ⽉初创下 125,400 美元新⾼后⽉末并未能重返 12 万美元⼤关，录得⾃ 2018 

年以来⾸个 10 ⽉亏损，整体加密市场表现显著弱于传统⻛险资产； 

● 10 ⽉量化基⾦ Top 30% 组合的年化收益率仍⾼达 35.4%，显著跑赢⽐特币； 

● 对冲智投-USDT 表现尤为出⾊，在⽐特币当⽉下跌超过 5.5% 的市场环境下，依然录得 

5% 的正收益，该产品 10 ⽉年化收益率⾼达 59%，近⼀年收益率达到 16.4%，稳居全部

量化产品之⾸； 

● 10 ⽉量化基⾦整体回撤⽔平较低，USDT 策略最⼤回撤仅为 0.01%，BTC 策略为 0.03%; 

● 展望 11 ⽉，宏观流动性与政策预期仍将主导市场⽅向，加密市场或将延续“⾼波动、低

趋势”的盘整格局。 

 

1. 10 ⽉市场回顾 
● 加密市场价格分析：10 ⽉并未迎来期待已久的 “Uptober”，⽐特币在⽉初创下 125,400 

美元新⾼后⽉末并未能重返 12 万美元⼤关，录得⾃ 2018 年以来⾸个 10 ⽉亏损，也是⾃ 

2014 年以来跌幅最⼤的 10 ⽉表现。10 ⽉以太坊同样没有交出满意答卷，价格未能守住 

4,000 美元⼤关，延续下降通道⾛势。⼭寨币整体落后，但资⾦流向 Solana 及 AI+DePIN 

早期项⽬，后者在多家孵化平台持续⾛强。x402 协议在 10 ⽉引发关注，凭借其让 AI 代理

可⾃主⽀付 API 服务的创新机制，被视为 Web3 ⽀付领域的重要突破。与此同时，受欧盟 

2027 年隐私币禁令讨论及对 CBDC 隐私⻛险的担忧推动主节点与隐私币板块领涨，DASH

、ZEC 等代币逆势上涨。 



 

● 流动性分析：尽管⽐特币价格收跌，但机构交易员依然活跃，芝加哥商品交易所（CME）

的⽐特币期货未平仓合约量创下历史新⾼，证明市场流动性依然充裕。此外，⽐特币和以

太坊现货 ETF 在 10 ⽉依旧录得净流⼊，分别为 35 亿美元与 6.7 亿美元。链上数据⽅⾯，

以太坊交易所储备降⾄多年低点（1,560 万枚 ETH），市场可供抛售的供应减少，⽽质押

数量已达 3,570 万枚 ETH，⾼质押和低供给或为后续反弹埋下伏笔。 

● 市场情绪分析：恐慌指数从⽉初的 74 暴跌⾄ 23，进⼊“极度恐慌”区间；波动率则⾃年

内低点 1.2% 飙升⾄ 2.3%；此外，10 ⽉⽐特币多空⽐显⽰，多数时间空头占优，表明市

场卖压加⼤，恐慌情绪持续蔓延。 

● 宏观基本⾯分析：关税消息引发⻛险资产恐慌，导致超过 190 亿美元的杠杆清算冲击期货

市场。虽然⽉末 25 个基点的降息为市场带来了短暂的缓解，但 FOMC 鹰派的⽴场仍为下

⼀次 12 ⽉的降息议题留下悬念。⻩⾦在 10 ⽉上旬跑赢全球权益资产，创下 4,356 美元的

历史⾼点。紧追其后的是股票市场，科技股业绩披露超预期助推纳斯达克指数⽉涨 6%。



整体来看，10 ⽉的加密市场在宏观不确定性与流动性收紧的双重压⼒下，表现显著弱于

传统⻛险资产。 

 

 

2. Gate 私⼈财富产品矩阵 

Gate 私⼈财富产品包含两种策略类别：既可以选择超越美债收益率的稳定型理财产品，⼜可以选

择⾼收益的精选量化基⾦组合。 

 

     2.1 稳健理财介绍 

● 余币宝：让资⾦不闲置的理财⽅案，客⼾可通过 800 个币种申购活期或定期产品来赚取理

财收益；USDT 在基础年化之上 Gate 还提供 9% 的额外年化收益率，新⽤⼾额外奖励最

⾼达 200%。 



● 双币投资：⼀款涉及两种不同加密货币的短期投资产品，客⼾可通过预判市场趋势决定⾼

价卖出或低价买⼊，收益率随时间期限由远及近成倍放⼤。⽬前共⽀持 64 个币种，仅需

通过“选择币种—判断⽅向—投资期限”可以完成申购。相⽐现货交易双币投资拥有更⾼

的安全边际，未成交也可赚取稳定利息。 

● 链上赚币：灵活的保本型理财⽅案，链上赚币汇集了当前多种热⻔的 PoS 项⽬，客⼾通过

质押⼀定数量的加密资产来赚取链上⾼收益。例如通过 GUSD 铸造获得超过美债收益率的 

4.4% 年化收益，此外 Gate 还提供年化 95.6% 的额外奖励。 

 

     2.2 量化基⾦介绍 

中⻓期⾼收益产品⽅案，能够获得⽐银⾏存款或普通理财更⾼的收益，由顶级资管团队运营管理

分散⻛险，帮助客⼾在有限时间和精⼒下实现财富增值。Gate 量化基⾦采⽤中性套利策略，⼏乎

完全规避市场波动⻛险，整体具备低⻛险、⾼收益、100%储备⾦证明等优势。 

 

 



3. 10 ⽉ Gate 私⼈财富产品表现 

     3.1 10 ⽉理财收益概览 

10 ⽉余币宝整体收益稳定，持有 USDT、BTC 和 ETH 的⽤⼾还可获得 Gate 提供的额外奖励。

USDT 年化收益率在 2-5% 浮动，此外， Gate 还提供年化 9% 的额外奖励，新⽤⼾额外奖励最⾼

达 200%。 

从双币投资业务来看，10 ⽉市场震荡收跌，⽽震荡市中较⾼的隐含波动率也会放⼤卖出期权的收

益，因此适合采⽤双币投资“低价买⼊”的策略。可通过设定较低的⽬标价并同时开启“⾃动复

投功能”使 USDT 低买持续运⾏，低买未成功时可赚取 USDT 利息收益，并通过利息再投⼊让资

产以复利的⽅式增⻓，形成可持续赚取 USDT 利息收益的低买策略。若低买成功，则在较低价位

买⼊⽬标币种，不仅相对降低了下⾏⻛险，同时也能在持有期间获得利息收益，从⽽实现收益与

⻛险的平衡。 

从链上赚币业务来看，Gate 于 9 ⽉下旬陆续推出多项激励计划。⾸先，SOL 质押额外奖励活动正

式上线，平台通过与多个 SOL ⽣态 DeFi 项⽬合作，在原有 6% 的 GTSOL 基础年化收益之上，额

外提供约 10% 的奖励收益。与此同时，GUSD 铸造额外奖励同步开启。GUSD 的基础年化收益率

参考真实世界资产（如代币化美债）的收益⽔平，为 4.4%，在此基础上再额外叠加 95.6% 的奖

励收益。GUSD 由 USDT/USDC 铸造，作为⼀种收益凭证，其收益主要来源于 Gate ⽣态系统收

⼊、国债 RWA 以及稳定币⽀撑的优质收益资产。 

整体⽽⾔，Gate 的理财产品申赎灵活、收益稳健，为⽤⼾提供了兼顾流动性与回报率的资产管理

选项。 



 

 

     3.2 10 ⽉量化基⾦资产收益概览 

10 ⽉，Gate 私⼈财富客⼾可申购的 9 只量化基⾦产品均表现稳健。管理⼈主要以 USDT 作为基

础币种，原因在于其流动性强、价格波动相对稳定、安全性⾼，且在策略执⾏上具备更⾼灵活

性。 

在策略布局⽅⾯，此类产品以套利策略为核⼼，管理团队通常通过多种套利机制并⾏运作，以拓

宽收益来源，包括期现套利、资⾦费率套利以及跨所价差套利等。 



 

从套利策略的核⼼收益指标来看，10 ⽉整体资⾦费率多数时间维持正值，但上旬多种主流币种资

⾦费率⼀度急转为负，杠杆资⾦集中做空，市场短期出现超卖。进⼊中下旬后，资⾦费率逐步回

归中性区间，市场情绪趋于平稳，多空⼒量重新平衡。同时，期货溢价率数据显⽰，10 ⽉初当季

合约基差率触及年内⾼点，约为 1.3%，为理想的套利建仓时机。若在此时⼊场，可锁定约 5.3% 

的年化收益。整体⽽⾔，通过“做多现货 + 做空永续合约”的组合，不仅能够赚取正资⾦费率带

来的收益，还可从期现价差的收敛中获取额外套利回报。 



 

从量化基⾦表现来看，10 ⽉ USDT 和 BTC 策略整体分别录得 14.5% 和 -0.2% 的年化收益，策略

⻛格收益稳健；近 180 ⽇夏普⽐率普遍超过 5，显⽰策略具备出⾊的⻛险收益管理能⼒；历史最

⼤回撤通常控制在 0.5%以内，⽽卡玛⽐率显著⾼于市场 Beta 策略，表明在严格控制⻛险的同时

仍实现了优异的收益表现，整体呈现出⾼稳健性与强韧的⻛险防御能⼒。 

 

 



    3.2.1策略表现分层分析 

将全部量化基⾦产品按⽉度收益分层为“表现最优的 Top 30% 基⾦组合”、“中等表现的 Mid 

40% 基⾦组合”及“相对落后的 Bottom 30% 基⾦组合”，并拟合其净值⾛势后可以直观看到： 

尽管主流币在 10 ⽉整体震荡下⾏，Top 30% 组合的年化收益率仍⾼达 35.4%，显著跑赢⽐特币

；Mid 40% 组合的年化收益率为 6.3%，亦超过 10 年期美债收益率（4.14%）；即便是 Bottom 

30% 组合，在 10 ⽉仍录得年化 1.6% 的正收益，整体展现出稳健且抗波动的策略表现。 

 

从币种维度来看，将 USDT 与 BTC 策略下所有基⾦产品的净值分别拟合为两条代表性指数后，可

以看到USDT 策略在 10 ⽉整体表现稳健向上。其中，⽉中阶段净值显著攀升，即使在⽉末市场出

现回调时，净值依然保持坚挺，未出现明显回撤。总体⽽⾔，10 ⽉ USDT 策略的收益表现明显优

于 BTC 策略，展现出更强的抗波动性与稳健收益特征。 



 

和⽐特币价格对⽐来看，USDT 策略在 10 ⽉整体表现亮眼，平均年化收益率达 14.5%。其中，

“对冲智投-USDT” 表现尤为出⾊：在⽐特币当⽉下跌超过 5.5% 的市场环境下，依然录得 5% 

的正收益，展现出优异的抗波动能⼒。该产品 10 ⽉年化收益率⾼达 59%，近⼀年收益率达到 

16.4%，稳居全部量化产品之⾸。 



 

对冲智投-USDT 策略主要采⽤期现套利、资⾦费率套利及做市商套利等多元机制，通过在不同市

场间捕捉低⻛险价差来实现⾼收益。近两年⾛势稳健，夏普⽐率达 3.89，历史最⼤回撤仅为 

0.08%。其核⼼团队成员均毕业于全球知名⾼校，并曾任职于国际顶尖投资机构，具备深厚的量

化研究与⻛险管理经验，特别适合追求稳健增值与多元化资产配置的投资者。 



 

 

     3.2.2策略回撤曲线分析 

10 ⽉量化基⾦整体回撤⽔平较低，USDT 策略最⼤回撤仅为 0.01%，BTC 策略为 0.03%，展现出

优异的⻛险控制能⼒。相⽐之下，受宏观政策不确定性与地缘政治事件影响，⽐特币价格⽉内最

⼤回撤⼀度扩⼤⾄ 14.1%。虽然在 10 ⽉下旬市场情绪阶段性回暖，⽐特币价格跌幅收窄⾄约 

7.5%，但⽉末⻛险偏好再度⾛弱，整体⽉度回撤仍维持在约 12% ⽔平。 



 



 

整体⽽⾔，在 10 ⽉的市场震荡中，Gate 量化基⾦凭借严谨的⻛控体系与多元套利策略，实现了

稳健增⻓与极低回撤并存的优异表现。⽆论从收益分布、币种策略，还是回撤控制维度来看，均

显著优于市场 Beta 表现，为投资者提供了兼具安全性与收益性的配置选择。 

 

 

4. 未来展望 

展望 11 ⽉，宏观流动性与政策预期仍将主导市场⽅向，⼀⽅⾯，美债收益率回落和美元⾛软给加

密市场提供了短期喘息空间，但波动性仍然很⾼；另⼀⽅⾯，尽管 10 ⽉标志着为期三年的缩表周

期告⼀段落，但融资压⼒仍在累积。近期以国债抵押借贷成本为基准的 SOFR 指数持续飙升，货

币市场⾯临的压⼒或迫使央⾏出⼿⽀撑流动性，或为后续市场⾛势埋下反弹契机。 

短期来看，加密市场或将延续“⾼波动、低趋势”的盘整格局。若就业与通胀等经济数据持续回

落，12 ⽉的降息预期或重新升温，从⽽为⻛险资产带来阶段性提振。与此同时，链上资⾦结构有



望进⼀步优化，稳定币净流⼊与现货 ETF 持续增持可能成为⽀撑市场的关键变量。⽬前市场也存

在⼀些结构性机会，尤其是 AI、DePIN 以及⽀付与⾝份等⻓期受市场关注的细分赛道，在缺乏明

确主线的时期，或阶段性地成为资⾦聚焦的重点⽅向。 
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